Stronalz 17
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zmiany:
2003-01-01 Dz.U.2002.216.1824 art. 4
2004-01-01 Dz.U.2003.217.2124 art. 7
2005-10-24 Dz.U.2005.183.1538 art. 191
Dz.U.2005.184.1539 art. 109
2006-01-01 Dz.U.2005.249.2104 art. 219
2006-02-20 Dz.U.2005.157.1316 art. 2
2009-01-13 Dz.U.2008.231.1547 art. 3
2009-10-21 Dz.U.2009.165.1316 art. 5
2010-01-01 Dz.U.2009.157.1241 art. 24
2011-02-20 Dz.U.2009.131.1075 art. 5
USTAWA

z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach.

(tekst pierwotny: Dz. U. 1995 r. Nr 83 poz. 420)
(tekst jednolity: Dz. U. 2001 r. Nr 120 poz. 1300)

Art. 1. Ustawa okresla zasady emisji, zbywania, nabywania i wykupu obligacji.

Art. 2. (DObligacje moga emitowac:

1) @podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, posiadajace osobowos¢ prawna, a takze spofki
komandytowo-akcyjne,

2) gminy, powiaty, wojewddztwa, zwane dalej , jednostkami samorzadu terytorialnego”, a takze
zwigzki tych jednostek oraz miasto stoteczne Warszawa,

3) inne podmioty posiadajace osobowos$¢ prawng, upowaznione do emisji obligacji na podstawie
innych ustaw,

4) instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub Narodowy Bank Polski, lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD), lub bank centralny takiego paristwa, lub instytucje, z ktorymi Rzeczpospolita Polska
zawarfa umowy regulujace dziatalnosc¢ takich instytucji na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i
zawierajqce stosowne postanowienia dotyczace emisji obligacji

- zwane dalej ,,emitentami”.

Art. 3. Przepisy ustawy nie majg zastosowania do obligacji emitowanych przez:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski.

Art. 4. 1. ®)Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktdrym emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem wiasciciela obligacji (obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do
spetnienia okreslonego $wiadczenia.

1a. MPrzez papiery wartoéciowe emitowane w serii rozumie sie papiery wartosciowe reprezentujace
prawa majatkowe podzielone na okreslong liczbe réwnych jednostek.

2. ®Swiadczenie, o ktdrym mowa w ust. 1, moze mie¢ charakter pieniezny lub niepieniezny.

3. (6

4.7
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Art. 5. 1. Obligacja powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

1) powotanie podstawy prawnej emisji,

2) ®nazwe (firme) i siedzibe emitenta, miejsce i numer wpisu do wiasciwego rejestru albo
wskazanie jednostki samorzadu terytorialnego, zwigzku tych jednostek lub miasta stotecznego
Warszawy, bedacych emitentem,

3) @nazwe obligacji i cel jej wyemitowania, jezeli jest okreslony,

4) 19wartoé¢ nominalng i numer kolejny obligacji,

4a) Mopis swiadczen emitenta, ze wskazaniem w szczegdlnoéci wysokoéci tych $wiadczen lub
sposobu ich ustalania, termindw, sposobdw i miejsc ich spetniania,

5) oznaczenie obligatariusza - przy obligacji imiennej,

6) ewentualny zakaz lub ograniczenie zbywania obligacji imiennej,

7) date, od ktdrej nalicza sie oprocentowanie, wysoko$¢ oprocentowania, terminy jego wyptaty i
miejsce ptatnosci - jezeli warunki emisji przewidujg oprocentowanie, oraz warunki wykupu,

8) (12)

9) zakres i forme zabezpieczenia albo informacje o jego braku,

10) 3miejsce i date wystawienia obligacji,

11) podpisy os6b uprawnionych do zaciggania zobowigzan w imieniu emitenta, przy czym podpisy te
mogq by¢ odtwarzane sposobem mechanicznym.

2. (14)

3. (15)

4. Do obligacji dotacza sie arkusz kuponowy oprocentowania, jesli warunki emisji to przewiduja, oraz

arkusz wykupu obligacji.

Art. 5a. (16)1, Obligacje moga nie mie¢ formy dokumentu, w przypadku gdy emitent tak postanowi.

2. Prawa z obligacji niemajacych formy dokumentu powstajg z chwilg dokonania zapisu w ewidencji i
przystugujg osobie w niej wskazanej jako posiadacz tych obligacji.

3. Podmiotami upowaznionymi do prowadzenia ewidencji, o ktérej mowa w ust. 2, sa:

1) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA,

1a) (Vspéika, ktdrej Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. przekazat wykonywanie

czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi ( Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr
157, poz. 1119 oraz z 2009 r. Nr 165, poz. 1316),

2) (8firma inwestycyjna,

3) bank.

4. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia praw z obligacji niemajacych formy dokumentu przenosi
te prawa z chwilg dokonania w ewidencji zapisu wskazujgcego osobe nabywcy i liczbe nabytych obligacji.

5. W przypadku, gdy nabycie obligacji niemajacych formy dokumentu nastgpito w wyniku zdarzenia
powodujacego z mocy prawa przeniesienie praw z tych obligacji, zapis w ewidencji jest dokonywany na
zadanie nabywcy.

6. (190bligacje niemajace formy dokumentu moga by¢ réwniez rejestrowane, na podstawie umowy
zawartej przez emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi. W takim przypadku do powstawania oraz przenoszenia praw z obligacji
stosuje sie przepisy tej ustawy dotyczace praw do zdematerializowanych papieréw wartosciowych.

Art. 5b. @OW przypadku obligacji niemajacych formy dokumentu, prawa i obowiazki emitenta i
obligatariuszy sg okreslone w warunkach emis;ji.

Art. 5¢. (21
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Art. 6. (221, Jednostki samorzadu terytorialnego oraz miasto stoteczne Warszawa moga poreczac
zobowigzania wynikajace z obligacji emitowanych przez:
1) inne jednostki samorzadu terytorialnego, zwigzki tych jednostek oraz miasto stoteczne Warszawe,
2) spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig albo spotki akcyjne, w ktdrych dana jednostka samorzadu
terytorialnego lub miasto stoteczne Warszawa dysponuje odpowiednio ponad 50% gtosow na
zgromadzeniu wspdlnikdw lub walnym zgromadzeniu,
3) przedsiebiorstwa, dla ktdrych organem zatozycielskim jest jednostka samorzadu terytorialnego lub
miasto stoteczne Warszawa
- do wysokosci 15% dochoddow jednostki samorzadu terytorialnego planowanych w roku, w ktdrym
nastepuje udzielenie poreczenia.
2. Udzielenie poreczenia wymaga uchwaty odpowiednio organu stanowigcego jednostki samorzadu
terytorialnego lub Rady miasta stotecznego Warszawy.

Art. 7. 1. (23Do ustanowienia hipoteki stanowiacej zabezpieczenie roszczen obligatariuszy wystarcza
o$wiadczenie woli wtasciciela nieruchomosci. Wpis w ksiedze wieczystej powinien wskazywac w
szczegdlnosci:

1) uchwate lub o$wiadczenie emitenta o emisji obligacji i jej date,

2) sume, na ktdrg ustanawia sie hipoteke,

3) @¥liczbe, numery i warto$¢ nominalna obligacji,

4) sposob i wysokos¢ oprocentowania obligacji, o ile jest ono przewidziane,

5) terminy i sposéb wykupu obligacji.

Obligatariuszy imiennie sie nie oznacza.

1a. (®)Przed rozpoczeciem emisji obligacji emitent jest obowiazany zawrze¢ w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci umowe z administratorem hipoteki, ktory wykonuje prawa i obowigzki wierzyciela
hipotecznego we wiasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy. Administratorem hipoteki moze by¢
takze bank petniacy funkcje banku reprezentanta. Do administratora hipoteki przepisy art. 31 ust. 2-5
stosuje sie odpowiednio.

1b. (%6)Do administratora hipoteki nie stosuje sie przepiséw art. 682 ustawy z dnia 6 lipca 1982 r. o
ksiegach wieczystych i hipotece (Dz. U. z 2001 r. Nr 124, poz. 1361, z pézn. zm.(27),

2. Protokdt umorzenia wykupionych obligacji, sporzadzony przez notariusza, jest tytutem do
wykreslenia hipoteki, ustanowionej w celu zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy.

3. Do przeniesienia obligacji zabezpieczonej hipoteka przepisu art. 245! Kodeksu cywilnego nie
stosuje sie.

Art. 8. (281, Emitent odpowiada catym swoim majatkiem za zobowiazania wynikajace z obligacji, z
zastrzezeniem ust. 2.

2. Emitent moze ograniczy¢ w tresci obligacji swojg odpowiedzialnos¢ za zobowigzania wynikajace z
tych obligacji do kwoty przychoddw lub wartosci majatku przedsiewziecia, do ktdrych obligatariuszowi
stuzy prawo pierwszenstwa na zasadach okreslonych w art. 23a (obligacje przychodowe).

Art. 9. @Emisja obligacji moze nastapi¢ przez:

1) publiczne proponowanie nabycia, o ktéorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539),

2) publiczne proponowanie nabycia w sposdb wskazany w art. 3 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w pkt
1, obligacji, do ktdérych nie stosuje sie przepisdw tej ustawy,

3) proponowanie nabycia obligacji w inny sposéb niz okreslony w pkt 1 i 2.

Art. 10. 1. GOPropozycja nabycia, o ktérej mowa w art. 9 pkt 2 i 3, zawiera dane, ktére stosownie
do rodzaju emitenta i obligacji pozwalajg na ocene sytuacji finansowej emitenta. Emitent zobowigzany
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jest do udostepnienia informacji dotyczacych w szczegdlnosci:

1) BDceldw emisji, jezeli sq okreslone,

2) wielkosci emisji,

3) GAwartosci nominalnej i ceny emisyjnej obligacji lub sposobu jej ustalenia,

4) warunkow wykupu,

5) warunkow wyptaty oprocentowania,

6) wysokosci i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia,

7) 3 wartosci zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzier kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu obligacji proponowanych do nabycia,

8) (3¥danych umozliwiajacych potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma byc¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolnosci emitenta do
wywigzania sie z zobowigzan wynikajacych z obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone,

9) (3>)zasad przeliczania wartoéci $wiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne.

2. W przypadku ustanowienia zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z
obligacji, emitent zobowigzany jest poddac przedmiot zastawu lub hipoteki wycenie przez uprawnionego
biegtego. Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki powinna by¢ udostepniona wraz z danymi, o ktérych
mowa w ust. 1.

3. (39w przypadkach, o ktérych mowa w art. 9 pkt 2 i 3, emitent prowadzacy dziatalnoéé¢ dtuzej niz
rok jest obowigzany udostepnic¢ sprawozdanie finansowe, sporzadzone na dzien bilansowy przypadajacy
nie wczesniej niz 15 miesiecy przed datg publikacji warunkéw emisji, wraz z opinig biegtego rewidenta.

4. G7)Emitent zobowiazany jest do udostepniania obligatariuszom rocznych sprawozdan finansowych
wraz z opinig biegtego rewidenta w okresie od dokonania emisji do czasu catkowitego wykupu obligaciji.

5. G8W przypadku emisji obligacji przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki oraz miasto
stoteczne Warszawe, wymagania okres$lone w ust. 3 i 4 uwaza sie za spetnione poprzez udostepnianie
ostatniego rocznego sprawozdania z wykonania budzetu jednostki samorzadu terytorialnego wraz z opinig
regionalnej izby obrachunkowej oraz odpowiednio kolejnych rocznych sprawozdan wraz z opiniami
regionalnej izby obrachunkowej.

6. GIW przypadku emisji obligacji przez instytucje finansowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4,
wymagania okreslone w ust. 3 i 4 uwaza sie za spetnione poprzez udostepnianie ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta.

Art. 11. “OW przypadku emisji obligacji w sposdb, o ktérym mowa w art. 9 pkt 2, emitent
zamieszcza w warunkach emisji ogtaszanych w dzienniku ogdlnopolskim informacje okreslone w art. 10.

Art. 12. 1. “DTermin do zapisywania sie na obligacje nie moze by¢ diuzszy niz 3 miesiace od dnia
rozpoczecia emisji w sposdb, o ktérym mowa w art. 9 pkt 1 lub 2.
2. W ciggu dwoch tygodni od dnia zamkniecia publicznej subskrypcji emitent dokona przydziatu
obligacji, zgodnie z zasadami okre$lonymi w warunkach emisji.
3. W przypadku emisii, o ktdrej mowa w art. 9 pkt 3:
1) termin na przyjecie propozycji nabycia wynosi 3 tygodnie od dnia jej otrzymania, chyba ze
emitent okresli inny termin,
2) termin sktadania kolejnych propozycji nabycia obligacji nie moze by¢ dtuzszy niz 6 tygodni od dnia
ztozenia pierwszej propozycji,
3) termin dokonania przydziatu obligacji wynosi 6 tygodni od dnia ztozenia ostatniej propozycji
nabycia, chyba ze emitent okresli w warunkach emisji krotszy termin.

Art. 13. (31, Emitent moze okreéli¢ w warunkach emisji minimalna liczbe obligacji, ktérych

subskrybowanie jest wymagane dla doj$cia emisji do skutku (prég emisji), a gdy emitent jest spotka
akcyjng albo spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, prog ten okresla takze w uchwale o emis;ji
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obligacji.

2. Jezeli w terminie wyznaczonym do zapisywania sie na obligacje nie zostanie subskrybowana co
najmniej taka liczba obligacji, ktéra spowoduje osiggniecie progu emisji, uwaza sie, ze emisja nie doszta
do skutku.

3. O niedojsciu emisji do skutku emitent jest obowigzany, w terminie dwdch tygodni od ustalonego
terminu przydziatu, zawiadomic¢ w dwdch dziennikach, w tym jednym regionalnym, lub listami poleconymi
wszystkich subskrybentow, wzywajac ich jednoczesnie do odbioru - poczawszy od dnia ogtoszenia lub
wystania listu poleconego - wptaconych kwot. Emitent zapewnia mozliwo$¢ odbioru wptaconych kwot w
miejscu ich wpfaty. Obowigzek emitenta zapewnienia mozliwosci odbioru wptaconych kwot w miejscu ich
wplaty ustaje po uptywie trzech miesiecy od dnia rozpoczecia wyptat.

Art. 14. Obligacje moga by¢ imienne lub na okaziciela.

Art. 15, Obligacje nie moga by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych w
warunkach emisiji.

Art. 16. 1. Obligacje mozna zby¢ jedynie bezwarunkowo.
2. Emitent moze, w warunkach emisji, wprowadzi¢ zakaz lub ograniczenie zbywania obligacji
imiennych.

Art. 17. 4%
Art. 18. %)

Art. 19. (40)1, Jezeli obligacja przyznaje obligatariuszowi prawo do udziatu w zysku emitenta,
szczegdtowe warunki i zasady udziatu powinny by¢ okreslone w warunkach emis;ji, a tekst tych warunkéow
powinien by¢ ztozony w sadzie rejestrowym wiasciwym dla emitenta.

2. 7)Jezeli emitentem jest spdtka akcyjna albo spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia, wzmianka
o prawie obligatariuszy do udziatu w zysku podlega wpisaniu do rejestru handlowegd*®).

3. Rozporzadzanie przez emitenta zyskiem w sposob sprzeczny z warunkami emisji jest bezskuteczne
wobec obligatariuszy.

Art. 20. 1. (9)0 ile statut spétki tak stanowi, spdtka moze emitowac obligacje uprawniajace do
objecia akcji emitowanych przez spotke w zamian za te obligacje, zwane dalej , 0bligaciami zamiennymi”.

2. Obligacje zamienne nie mogg by¢ emitowane ponizej wartosci nominalnej i nie mogg by¢
wydawane przed petng wptata.

3. 50ychwata o emisji obligacji zamiennych i akcji wydawanych w zamian za te obligacje podlega
zgtoszeniu do rejestru handlowegd>Y). Wzmianka o uchwale wskazujaca maksymalng wysoko$¢
podwyzszenia kapitatu akcyjnego podlega wpisowi do rejestru. Data przydziatu i wydania obligacji nie
moze by¢ wczesniejsza niz data wpisu.

4. Uchwata o emisji obligacji zamiennych powinna okresla¢ w szczegolnosci:

1) zakres przyznawanego prawa oraz warunki jego realizacji, w tym rodzaj akcji wydawanych w

zamian za obligacje,

2) sposdb przeliczenia obligacji na akcje, z tym jednak, ze na kazdy jeden ztoty wartosci nominalnej

obligacji moze przypadac najwyzej jeden ztoty wartosci nominalnej akgji,

3) maksymalng wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze zamiany obligacji na akcje.

5. Termin zamiany obligacji na akcje nie moze by¢ dtuzszy niz termin wykupu obligacji. Uchwata o
emisji obligacji moze okresli¢ krdtszy termin.

6. Emitent obligacji zamiennych obowigzany jest w warunkach emisji okresli¢ szczegotowo:

1) termin, w jakim zamiana bedzie dopuszczalna,
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2) sposodb przeliczenia obligacji na akcje,

3) sposdb postepowania w przypadku przeksztatcenia lub likwidacji emitenta lub zmiany wartosci
nominalnej akcji przed dniem, gdy roszczenie do zamiany stanie sie wymagalne,

4) (52)informacje 0 obowigzku zgtoszenia przez obligatariuszy Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdw oraz innym organom zamiaru nabycia akcji w drodze zamiany obligacji na akcje
oraz o skutkach jego niedopetnienia, wynikajacych z wtasciwych przepiséw prawa.

7. ©3)0éwiadczenie obligatariusza o zamianie obligacji na akcje wymaga formy pisemnej i powinno

zostaé ztozone spdtce. W tym przypadku nie stosuje sie art. 322 § 1 Kodeksu handlowegd>™,
8. (55)

Art. 21, (56)

Art. 22. 7)1, Spétka moze emitowac obligacje uprawniajace obligatariuszy - oprécz innych
$wiadczen - do subskrybowania akcji spotki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami, zwane dalej
,obligaciami z prawem pierwszeristwa”.

2. Uchwata o emisji obligacji z prawem pierwszenstwa powinna okreslac liczbe akgji przypadajacych
na jedng obligacje oraz cene emisyjng akcji lub sposdb jej ustalenia.

3. Uchwata o emisji obligacji okresla termin wygasniecia uprawnien obligatariuszy wynikajacych z
przyznanego prawa pierwszenstwa.

Art. 23. ®8)Jezeli akcjonariuszom stuzy prawo poboru do objecia nowych akcji, uchwata o emis;ji
obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa powinna prawo to wytaczy¢, z zachowaniem
odrebnych przepiséw, w zakresie niezbednym do wykonania uprawnien obligatariuszy.

Art. 23a. %91, Obligacje przychodowe moga przyznawaé obligatariuszowi prawo do zaspokojenia

swoich roszczen z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami emitenta:

1) z catosci albo z czesci przychodéw lub z catosci albo czesci majatku przedsiewziec, ktdre zostaty
sfinansowane ze $rodkéw uzyskanych z emis;ji obligacji, lub

2) z catosci albo z czesci przychodéw z innych przedsiewziec okreslonych przez emitenta.

2. Emitentami obligacji przychodowych moga by¢:

1) jednostka samorzadu terytorialnego, zwigzek jednostek samorzadu terytorialnego, miasto
stoteczne Warszawa,

2) spoétka akcyjna albo spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, w ktdrych podmiot, o ktérym mowa
w pkt 1, posiada takg liczbe akgji albo udziatéow, ktora zapewnia mu wiecej niz 50% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikow, o ile jedynym przedmiotem
dziatalnosci spotki jest zaspokajanie potrzeb spotecznosci lokalnych lub wykonywanie zadan z
zakresu uzytecznosci publicznej,

3) spotka akcyjna albo spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktdrej jedynym przedmiotem
dziatalnosci jest wykonywanie zadan z zakresu uzytecznosci publicznej na podstawie umowy
zawartej z jednostka samorzadu terytorialnego, zwigzkiem jednostek samorzadu terytorialnego lub
miastem stotecznym Warszawa i ktéra zadania te bedzie wykonywac co najmniej przez okres
rowny okresowi zapadalnosci obligacii,

4) spdtka akcyjna, ktdra na podstawie upowaznienia ustawowego lub na podstawie koncesji albo
zezwolenia wykonywac bedzie zadania z zakresu uzytecznosci publicznej albo $wiadczy¢ ustugi w
zakresie transportu lub komunikacji oraz utrzymania i rozwoju infrastruktury komunikacyjnej lub
transportowej co najmniej przez okres rowny okresowi zapadalnosci obligacji,

5) 6Dkoncesjonariusz, o ktérym mowa w art. 37a ust. 2 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o
autostradach pfatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 110, poz. 1192,
z 2002 r. Nr 25, poz. 253 oraz z 2003 r. Nr 80, poz. 721, Nr 139, poz. 1325, Nr 162, poz. 1568 i Nr
217, poz. 2124).

3. (617 zastrzezeniem art. 37b ust. 3 ustawy, o ktdrej mowa w ust. 2 pkt 5, uchwata o emisji
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obligacji przychodowych powinna okreslac rodzaj i cel przedsiewziecia, sposdb obliczenia przychoddéw
z przedsiewziecia, a takze wskazywaé, do jakiej czesci przychodow z przedsiewziecia lub majatku z
przedsiewziecia stuzy obligatariuszom prawo pierwszenstwa, o ktorym mowa w ust. 1. Uchwata o emisji
obligacji moze wskazywac na wiecej niz jedno przedsiewziecie.

4. Dane, o ktdrych mowa w ust. 3, powinny by¢ umieszczone w tresci obligacji przychodowej.

5. Emitent obligacji przychodowych, poza obowigzkami okreslonymi w art. 10, udostepnia dodatkowo
obligatariuszom co najmniej na dwa tygodnie przed kazdym terminem wyptaty Swiadczen z obligacji,
jednakze nie rzadziej niz raz w roku, sprawozdanie zawierajace dane o sumie przychoddw z
przedsiewziecia, ktore wptynety na rachunek, o ktérym mowa w art. 23b ust. 1, oraz o kwotach
wyptaconych obligatariuszom oraz emitentowi z tego rachunku w okresie od poprzedniej wyptaty
$wiadczen, a takze omdwienie struktury przychodow z przedsiewziecia oraz struktury kosztow
ponoszonych przez emitenta na utrzymanie przedsiewziecia w tym okresie.

6. Po wyemitowaniu obligacji przychodowych emitent obowigzany jest ogtosi¢ w dwoch dziennikach,
w tym co najmniej jednym ogodlnopolskim, taczng wysoko$¢ zadtuzenia z tytutu tych obligacji oraz
wskazac przedsiewziecie, o ktérym mowa w ust. 1.

7. Emitent obligacji przychodowych nie moze zbywac ani obcigza¢ sktadnikdw majatkowych
przedsiewziecia, z wyjatkiem sytuacji, gdy dokonuje zbycia w ramach prawidtowej gospodarki, nie
powodujgc istotnego zmniejszenia wartosci tego przedsiewziecia.

8. Wierzytelnosci tworzace przychody, do ktorych pierwszenstwo przystuguje obligatariuszom
obligacji przychodowych, nie mogg by¢ przedmiotem zabezpieczenia zastawem ani tez przedmiotem ces;ji.

Art. 23b. 621, (63)7 zastrzezeniem art. 37b ust. 3 ustawy, o ktdrej mowa w art. 23a ust. 2 pkt 5, w
przypadku przyznania obligatariuszom, zgodnie z art. 23a ust. 1, prawa do zaspokojenia swoich roszczen
z przychodow z okreslonego przedsiewziecia, wszystkie przychody z takiego przedsiewziecia powinny
wptywac na rachunek bankowy, przeznaczony wytacznie do ich gromadzenia i dokonywania wyptat,
zgodnie z ust. 2 i 3.

2. Emitent nie moze dokonywac¢ wyptat srodkéw z tego rachunku dla celéw innych niz zaspokojenie
roszczen obligatariuszy, z zastrzezeniem ust. 3. W odniesieniu do $rodkéw znajdujacych sie na rachunku
bankowym, o ktérym mowa w ust. 1, nie przystuguje prawo potracenia.

3. Emitent moze dokonywac wyptat z rachunku bankowego, o ktérym mowa w ust. 1, w innych
celach niz zaspokojenie roszczen obligatariuszy wytacznie kwot przewyzszajacych kwote wystarczajaca do
zaspokojenia ich roszczen wynikajacych z obligacji w okresie nastepnych 12 miesiecy, o ile mozliwosc¢
taka przewidziano w warunkach emis;ji.

4. Srodki zgromadzone na rachunku, o ktdrym mowa w ust. 1, nie podlegajq egzekucji prowadzonej
z rachunku emitenta do wysokosci kwoty zobowigzania emitenta wobec obligatariuszy.

5. W przypadku egzekucji przeprowadzanej ze sktadnikdw majatkowych przedsiewziecia, zajeciu nie
podlega kwota w wysokosci niezbednej do zaspokojenia roszczen obligatariuszy. Kwota ta przekazywana
jest na rachunek bankowy, o ktérym mowa w ust. 1, i nie moze by¢ wyptacana na inne cele niz
zaspokojenie roszczen obligatariuszy.

6. W przypadku egzekucji wszczetej celem zaspokojenia roszczen z obligacji przychodowych, ust. 5
nie stosuje sie.

7. (9Srodkéw, o ktdrych mowa w ust. 2, oraz $wiadczen emitenta naleznych obligatariuszom od
emitenta obligacji w wykonaniu zobowigzan wynikajacych z tych obligacji nie uwzglednia sie przy
ustalaniu ograniczen zadtuzenia jednostek samorzadu terytorialnego, o ktorych mowa w art. 243 ustawy z
dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240).

Art. 23c. (891, 66)$rodki zgromadzone na rachunku bankowym, o ktérym mowa w art. 23b ust. 1,
sq wylaczone z masy upadtosci emitentow, o ktdrych mowa w art. 23a ust. 2 pkt 2-5.

2. Z chwilg otwarcia postepowania upadtosciowego lub likwidacyjnego podmiotu bedacego
emitentem obligacji przychodowych zobowigzania z tytutu obligacji przychodowych stajg sie natychmiast
wymagalne.
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3. W przypadku podjecia, w trybie wskazanym wiasciwymi przepisami, decyzji o podziale jednostek
samorzadu terytorialnego bedacych emitentami, zobowiazania z tytutu obligacji przychodowych stajq sie
natychmiast wymagalne.

4. Zaspokojenia roszczen posiadaczy obligacji przychodowych dokonuje sie ze sktadnikéw majatku
przedsiewziecia, z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami upadtego.

Art. 24. 1. Z chwilg wykupu obligacje podlegajq umorzeniu.

2. (7)Jezeli emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czeéci, zobowiazah wynikajacych z
obligacji, obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewidujq Swiadczenie pieniezne.

3. ()W razie likwidacji emitenta obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit. W przypadku zniesienia lub podziatu
jednostki samorzadu terytorialnego, zwigzku tych jednostek lub miasta stotecznego Warszawy, bedacych
emitentami obligacji, odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajgce z emisji obligacji ponoszg solidarnie
jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, ktore przejety mienie emitenta.

4, (#)3e7eli emitent zobowiazat sie do spetnienia $wiadczenia niepienieznego, w razie opdznienia w
jego spetnieniu, na zadanie obligatariusza nastepuje przeksztatcenie tego Swiadczenia w $wiadczenie
pieniezne, do ktdrego stosuje sie odpowiednio przepis ust. 2. Zasady przeliczania wartosci takiego
$wiadczenia niepienieznego okreslajg warunki emisji.

Art. 25. 1. Emitent moze nabywac wtasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia.

2. Emitent nie moze nabywac wtasnych obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich
zobowigzan z obligacji, okreslonego w warunkach emisji.

3. 7OEmitent bedacy w zwloce z realizacjq zobowiazan z obligacji nie moze nabywa¢ wiasnych
obligacji.

Art. 26. W razie utraty obligacji imiennej, podlega ona odtworzeniu przez sad, w trybie wtasciwym
dla umarzania utraconych dokumentéw.

Art. 27. 71

Art. 28. (/21, Emitent, bedacy jednostka samorzadu terytorialnego, zwigzkiem tych jednostek lub
miastem stotecznym Warszawa, jest obowigzany oznaczy¢ cel emisji i nie moze przeznaczy¢ Srodkow
pochodzacych z emisji obligacji na inne cele.

1a. 3 Emitent, o ktérym mowa w art. 23a ust. 2 pkt 5, moze przeznaczy¢ érodki pochodzace z
emisji obligacji przychodowych wytacznie na finansowanie budowy autostrady, drogi ekspresowej lub ich
odcinkow.

2. 7YEmitenci inni niz okresleni w ust. 1 i 1a nie moga przeznaczy¢ érodkéw pochodzacych z emisji
obligacji na inny cel, jezeli cel emisji zostat okreslony.

Art. 29. (/>)Emitent moze, a w przypadku zabezpieczenia emisji poreczeniem lub gwarancja Skarbu
Panstwa jest obowigzany, gdy liczba nabywcdow obligacji jest wyzsza niz 15, przed rozpoczeciem emisji
obligacji zawrze¢ z bankiem umowe o reprezentacje obligatariuszy wobec emitenta, zwang dalej ,,umowag
o0 reprezentacje”.

Art. 30. 1. /®)Bank, o ktérym mowa w art. 29, zwany dalej ,bankiem-reprezentantem”, pekni
funkcje przedstawiciela ustawowego obligatariuszy na zasadach okreslonych w ustawie oraz w umowie o
reprezentacje.

2. Przy wykonywaniu obowigzkéw wobec obligatariuszy bank-reprezentant powinien dziatac z
zachowaniem najwyzszej starannosci zawodowej.
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Art. 31. 1. “7)Funkcje banku-reprezentanta moze petni¢ wytacznie bank posiadajacy kapitat wtasny
w wysokosci nie nizszej niz rownowarto$¢ 10 000 000 EURO w walucie polskiej, utworzony w formie
spotki akeyjnej, lub bank panstwowy.

2. Bankiem-reprezentantem w ramach danej emisji obligacji nie moze by¢ bank:

1) ktdrego cztonkowie organdw nadzoru lub zarzadu sg dtuznikami emitenta,

2) ("®bedacy wprowadzajacym papiery wartoéciowe danego emitenta w rozumieniu art. 4 pkt 6
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,

2a) (/?)z ktdrym emitent zawart umowe o oferowanie papieréw wartosciowych, o ktdrej mowa w art.
72 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538),

3) ktdérego wiecej niz 20% cztonkéw organdw nadzoru lub zarzadu petni jednoczesnie funkcje
cztonka organu stanowigcego, nadzoru lub zarzadu emitenta,

4) posiadajacy wiecej niz 10% akcji lub udziatéw emitenta lub podmiotu dominujgcego lub zaleznego
w stosunku do emitenta,

5) ktérego wiecej niz 10% akgji lub udziatdw jest tacznie w posiadaniu emitenta, cztonkdw jego
organow stanowigcych, nadzoru lub zarzadu oraz ktdregokolwiek z wiascicieli emitenta, albo gdy
wiecej niz 10% akcji lub udziatéw podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do banku
znajduje sie w posiadaniu tych podmiotéw lub osob.

3. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5, nie majg zastosowania do posiadanych przez Skarb

Panstwa akcji lub udziatow:

1) emitenta,

2) banku-reprezentanta,

3) podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do podmiotow okreslonych w pkt 1 i 2.

4. W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktorych mowa w ust. 2, bank-reprezentant zobowigzany
jest, w terminie 30 dni od ich wystapienia, do usuniecia powstatych przeszkdd. Jezeli usuniecie tych
przeszkdd nie jest mozliwe, emitent powinien rozwigza¢ umowe o reprezentacje w terminie nie dtuzszym
niz kolejne 60 dni, nie wczesniej jednak niz przed zawarciem umowy o reprezentacje z nowym bankiem.

5. W terminie 60 dni od zawieszenia dziatalnosci banku-reprezentanta lub otwarcia jego likwidagji
emitent zobowigzany jest do zawarcia umowy o reprezentacje z nowym bankiem. Do chwili zawarcia
nowej umowy obowigzki reprezentanta obligatariuszy petni bank dotychczasowy.

Art. 32. 1. Umowa o reprezentacje powinna okresla¢ szczegétowo uprawnienia i obowigzki banku-
reprezentanta wobec emitenta oraz obowigzki wobec obligatariuszy, jak rowniez obowigzki emitenta
wobec banku-reprezentanta.

2. Istotne postanowienia umowy z bankiem-reprezentantem powinny by¢ zamieszczone w prospekcie
emisyjnym lub memorandum informacyjnym danej emisji obligacji.

Art. 33. Emitent zobowigzany jest do:
1) 89przekazywania bankowi-reprezentantowi informacji biezacych i okresowych:

a) na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych - w przypadku obligacji, ktorymi obrdt dokonuje sie w ramach zorganizowanego
systemu obrotu w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi,

b) na zasadach okreslonych w warunkach emisji, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.(®1) - w przypadku obligacji
innych niz okreslone w lit. a,

2) sktadania bankowi-reprezentantowi, w odstepach czasu nie dtuzszych niz trzy miesigce,
okresowego sprawozdania z wypetnienia obowigzkdw wynikajacych z warunkdw emisji,
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3) zawiadamiania banku-reprezentanta - w przypadku ustanowienia zabezpieczenia emisji - o
wszelkich zmianach dotyczacych ustanowionych zabezpieczen, w tym takze o istotnych zmianach
wartosci rzeczy lub praw stanowigcych podstawe zabezpieczenia.

Art. 34. Do obowigzkdw banku-reprezentanta wobec obligatariuszy nalezy w szczegolnosci:

1) okresowa analiza sytuacji finansowej emitenta z punktu widzenia jego zdolnosci do wykonywania
obowigzkéw wynikajacych z warunkéow emis;ji,

2) udzielanie odpowiedzi na pytania obligatariuszy dotyczace emisji,

3) skfadanie obligatariuszom, nie rzadziej niz raz na sze$¢ miesiecy, oSwiadczenia o braku
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 2,

4) niezwtoczne zawiadamianie obligatariuszy o sytuacji finansowej emitenta - przed wystapieniem
okolicznosci stanowigcych naruszenie obowigzkéw emitenta cigzacych na nim w ramach emisji - o
ile zdaniem banku-reprezentanta sytuacja ta stwarza realne zagrozenie dla zdolnosci wykonywania
tych obowigzkéw przez emitenta.

Art. 35. 1. Do obowigzkéw banku-reprezentanta, po stwierdzeniu naruszenia przez emitenta
obowigzkow wynikajacych z warunkow emisji, nalezy:

1) niezwtoczne zawiadomienie obligatariuszy o zaistnieniu okolicznosci stanowigcych naruszenie
obowigzkéw emitenta wobec obligatariuszy,

2) zastosowanie Srodkéw majacych na celu ochrone praw obligatariuszy danej emisji oraz
niezwtoczne zawiadomienie obligatariuszy o zastosowanych Srodkach.

2. Srodki, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2, moga obejmowac w szczegélnosci:

1) podjecie dziatan majacych na celu ustanowienie przez emitenta dodatkowych zabezpieczen,

2) zawiadomienie emitenta o wymagalnosci catego dtugu gtéwnego na wypadek opdznienia w
sptacie okreslonej czesci tego dtugu lub raty odsetek, jezeli sptate taka przewidujg warunki emisji,
albo

3) wystapienie z wkasciwym powodztwem przeciwko emitentowi, albo

4) zgtoszenie wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta.

Art. 36. Udostepnienie obligatariuszom przez bank-reprezentanta informacji wymaganych przez
ustawe lub umowe o reprezentacje obligatariuszy odbywa sie w drodze publikacji w co najmniej 2
dziennikach, wskazanych w tresci prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego.

Art. 37. Wierzytelnosci banku-reprezentanta wobec emitenta, w tym takze roszczenie o
wynagrodzenia przewidziane w umowie o reprezentacje, nie mogg zostac zaspokojone w stopniu
wyzszym niz ten, w ktorym nastepuje zaspokojenie wierzytelnosci obligatariuszy wobec emitenta.

Art. 37a. ®2Roszczenia wynikajace z obligacji przedawniaja sie z uptywem 10 lat.

Art. 38. 1. &)Kto dokonuje emisji obligacji nie bedac do tego uprawnionym lub przy emisji nie
zachowuje warunkow okreslonych w ustawie,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt i karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5.

2. Tej samej karze podlega, kto dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej albo jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej dopuszcza sie czynu okreslonego w ust. 1.

Art. 39. 1. ®%Kto, przy emisji obligacji, o ktérej mowa w art. 9 pkt 2 i 3, podaje nieprawdziwe lub
zataja prawdziwe dane, ktdre mogq w istotny sposdb wptynac na ocene zdolnosci emitenta do
wywigzania sie z zobowigzan wynikajacych z obligaciji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt i karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu okreslonego w ust. 1, dziatajagc w imieniu lub w
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interesie osoby prawnej albo jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej.

Art. 40. 1. ®)Kto nie udostepnia sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 3-5, lub
sprawozdan, o ktorych mowa w art. 23a ust. 5,

podlega grzywnie, karze ograniczenia wolnosci albo pozbawienia wolnosci do roku.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu okreslonego w ust. 1, dziatajagc w imieniu lub w
interesie emitenta.

Art. 40a. (8®)to nie przechowuje $rodkéw bedacych przychodami z przedsiewziecia na rachunku
bankowym, zgodnie z art. 23b ust. 1, lub wyptaca zgromadzone $rodki w sposdb sprzeczny z art. 23b ust.
1-3,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt, karze pozbawienia wolnosci do lat 2 albo obu tym karom tacznie.

Art. 41. ®7)Kto przeznacza érodki pochodzace z emisji obligacji na inne cele niz okrelone w
warunkach emisji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 2 albo obu tym karom
facznie.

Art. 42, (89)

Art. 43. (®)Kto dziatajac w imieniu banku-reprezentanta nie dopetnia obowiazkdw, o ktdrych mowa
w art. 35 ust. 1,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Art. 43a. °01, Kto, dziatajac w imieniu lub na rachunek emitenta, proponuje nabycie obligacji
nabytych na podstawie art. 25,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt.

2. Kto nabywa obligacje z naruszeniem zakazéw, o ktérych mowa w art. 25 ust. 2 lub 3,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt.

Art. 44. Do obligacji wyemitowanych przed dniem wejécia w zycie®®!) ustawy stosuje sie przepisy
dotychczasowe.

Art. 45. Traci moc ustawa z dnia 27 wrzesnia 1988 r. o obligacjach (Dz. U. Nr 34, poz. 254).

Art. 46. Ustawa wchodzi w zycie(®2) po uptywie miesiaca od dnia ogtoszenia(®3).

Przypisy

(1) 1999-01-01  zmieniony Dz.U.1998.106.668  art. 101
Zmiana niektdrych ustaw okreslajacych kompetencje organéw administragcji
publicznej - w zwiazku z reformg ustrojowa panstwa.
2000-08-27 zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektdrych innych ustaw.

@ 2001-01-01  zmieniony Dz.U.2000.94.1037  art. 603
Kodeks spdtek handlowych.
2001-10-17  ujednolicony  Dz.U.2001.120.1300
Obligacje.

(3 2000-08-27  zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1

2011-05-10



4

®)

(6)

™

®

©)

(10

(11)

(12)

(13

14

(15)

(16)

an

(18)

19)

(20)

2000-08-27

1995-11-02

2000-08-27

1995-11-02

2000-08-27

1999-01-01

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2009-10-21

2005-10-24

2009-10-21

2000-08-27

dodany

sprostowany

skreslony

sprostowany

skreslony

zmieniony

zmieniony

Zzmieniony

Zmieniony

dodany

skreslony

Zmieniony

skreslony

skreslony

dodany

dodany

Zmieniony

dodany

dodany

Stronal12 z 17

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.1995.118.574 pkt 4
Sprostowanie bteddéw.
Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.1995.118.574  pkt 4
Sprostowanie btedow.
Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektdrych innych ustaw.

Dz.U.1998.106.668 art. 101

Zmiana niektdrych ustaw okreslajacych kompetencje organéw administragcji
publicznej - w zwiagzku z reformg ustrojowq panstwa.

Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2009.165.1316 art. 5
Zmiana ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych
ustaw.

Dz.U.2005.184.1539 art. 109
Oferta publiczna i warunki wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spétki publiczne.

Dz.U.2009.165.1316 art. 5
Zmiana ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych
ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
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(21)

(22)

(23)

24

(25)

(26)

@7

(28)

(29)

(30)

(1)

(32

(33)

(34)

2000-08-27

2001-10-17

2005-10-24

1999-01-01

1999-01-01

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2011-02-20

2011-02-20

dodany
ujednolicony

skreslony

Zmieniony

zmieniony

Zmieniony

Zmieniony

Zmieniony

dodany

dodany
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Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.
Dz.U.2001.120.1300

Obligacje.

Dz.U.2005.184.1539 art. 109

Oferta publiczna i warunki wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spétki publiczne.

Dz.U.1998.106.668 art. 101
Zmiana niektdrych ustaw okreslajacych kompetencje organdw administracji
publicznej - w zwigzku z reformg ustrojowg panstwa.

Dz.U.1998.160.1063 art. 30
Prawo dewizowe.
Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2009.131.1075 art. 5
Zmiana ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece oraz niektorych innych
ustaw.

Dz.U.2009.131.1075 art. 5
Zmiana ustawy o ksiegach wieczystych i hipotece oraz niektorych innych
ustaw.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone Dz. U. 2001 r. Nr 125, poz. 1368,
2002 r. Nr 169, poz. 1387, 2003 r. Nr 42, poz. 363, 2004 r. Nr 172, poz. 1804, 2008 r. Nr 116, poz.

731 2009 r. Nr 131, poz. 1075.

2000-08-27

2000-08-27

2005-10-24

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

Zmieniony

zmieniony

zmieniony

zmieniony

Zmieniony

Zmieniony

zmieniony

Zmieniony

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.
Dz.U.2005.184.1539 art. 109

Oferta publiczna i warunki wprowadzania instrumentoéw finansowych do
zZorganizowanego systemu obrotu oraz spoéfki publiczne.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.
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(35)

(36)

(37

(38)

(39

(40)

(41)

(42)

(43)

(44

(45)

(46)

(47)

(48)

(49)

(50)

(51)
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1995-11-02 sprostowany  Dz.U.1995.118.574 pkt 4
Sprostowanie bteddw.

2000-08-27 zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

2000-08-27 zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

1999-01-01 Zmieniony Dz.U.1998.106.668 art. 101
Zmiana niektérych ustaw okreslajacych kompetencje organéw administracji
publicznej - w zwigzku z reformg ustrojowq panstwa.

2000-08-27  zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

2000-08-27 dodany Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.
2000-08-27 zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

2000-08-27 zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

1998-01-04 Zzmieniony Dz.U.1997.118.754 art. 183

Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.
2000-08-27  zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

2000-08-27  zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

2000-08-27 skreslony Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.
2006-02-20 skreslony Dz.U.2005.157.1316 art. 2

Zmiana ustawy - Kodeks cywilny oraz zmiana niektdrych innych ustaw.
2000-08-27  zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

2001-10-17 ujednolicony  Dz.U.2001.120.1300
Obligacje.

Od dnia 1 stycznia 2001 r. Krajowy Rejestr Sadowy stosownie do art. 86 ustawy dnia 20 sierpnia
1997 r. Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. 2001 r. Nr 17 poz. 209).

2000-08-27 zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

2000-08-27  zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.
2001-10-17  ujednolicony  Dz.U.2001.120.1300

Obligacje.

Od dnia 1 stycznia 2001 r. Krajowy Rejestr Sadowy stosownie do art. 86 ustawy dnia 20 sierpnia
1997 r. Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. 2001 r. Nr 17 poz. 209).
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(52)

(53)

(64

(85)

(56)

(67)

(58)

(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

2000-08-27

1998-01-04

2000-08-27

Zmieniony

Zmieniony

Zzmieniony
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Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.1997.118.754 art. 183

Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.
Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej dnia 27 czerwca 1934 r. Kodeks handlowy utracito moc
dnia 1 stycznia 2001 r. na podstawie art. 631 pkt 1 ustawy dnia 15 wrzesnia2000 r. Kodeks spdtek
handlowych (Dz. U. 2000 r. Nr 94 poz. 1037), wyjatkiem przepisow firmie prokurze utrzymanych
mocy na podstawie art. 632 powofanej ustawy uwzglednieniem zmian niej przewidzianych.

W pozostatym zakresie rozporzadzenie utracito moc dnia 25 wrzesnia 2003 r. na podstawie art. 9
ustawy dnia 14 lutego 2003 r. zmianie ustawy - Kodeks cywilny niektdrych innych ustaw (Dz. U.
2003 r. Nr 49 poz. 408).

1998-01-04

2000-08-27

1998-01-04

2000-08-27

2001-01-01

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2004-01-01

2004-01-01

2000-08-27

2004-01-01

2001-10-17

2006-01-01

2010-01-01

2000-08-27

dodany

skreslony

zmieniony
zmieniony

skreslony

Zmieniony

Zmieniony

dodany

dodany

Zmieniony

dodany

Zmieniony

ujednolicony
Zmieniony

Zmieniony

dodany

Dz.U.1997.118.754 art. 183

Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi.
Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.1997.118.754 art. 183

Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.94.1037  art. 603
Kodeks spdtek handlowych.
Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2003.217.2124 art. 7
Zmiana ustawy o autostradach ptatnych oraz zmiana niektérych ustaw.

Dz.U.2003.217.2124 art. 7
Zmiana ustawy o autostradach ptatnych oraz zmiana niektorych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2003.217.2124 art. 7
Zmiana ustawy o autostradach ptatnych oraz zmiana niektérych ustaw.

Dz.U.2001.120.1300
Obligacje.

Dz.U.2005.249.2104 art. 219
Finanse publiczne. 2005.
Dz.U.2009.157.1241 art. 24

Przepisy wprowadzajace ustawe o finansach publicznych.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

2011-05-10



(66)

(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

(73

(74)

(75)

(76)

77

(78)

(79)

(80)

2004-01-01

2000-08-27

1999-01-01

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2000-08-27

2004-01-01

2004-01-01

2000-08-27

2003-01-01

2000-08-27

1999-01-01

2000-08-27

2005-10-24

2005-10-24

2000-08-27

2005-10-24

2009-01-13

Zmieniony

zmieniony

Zzmieniony

Zmieniony

Zmieniony

dodany

skreslony

Zmieniony

dodany

zmieniony

Zmieniony

Zmieniony

Zmieniony

zmieniony

zmieniony

zmieniony

dodany

Zmieniony

Zmieniony

Zmieniony
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Dz.U.2003.217.2124 art. 7
Zmiana ustawy o autostradach ptatnych oraz zmiana niektérych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.1998.106.668 art. 101

Zmiana niektdrych ustaw okreslajacych kompetencje organdw administracji
publicznej - w zwigzku z reformg ustrojowq panstwa.

Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.2003.217.2124 art. 7
Zmiana ustawy o autostradach ptatnych oraz zmiana niektorych ustaw.

Dz.U.2003.217.2124 art. 7
Zmiana ustawy o autostradach ptatnych oraz zmiana niektorych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektdrych innych ustaw.
Dz.U.2002.216.1824 art. 4

Zmiana ustawy o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb
Panstwa oraz niektére osoby prawne oraz zmiana niektdrych ustaw.

Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

Dz.U.1998.160.1063 art. 30
Prawo dewizowe.
Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektdrych innych ustaw.
Dz.U.2005.184.1539 art. 109

Oferta publiczna i warunki wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spétki publiczne.

Dz.U.2005.183.1538 art. 191
Obro6t instrumentami finansowymi.

Dz.U.2000.60.702 art. 1

Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.
Dz.U.2005.184.1539 art. 109

Oferta publiczna i warunki wprowadzania instrumentoéw finansowych do
zZorganizowanego systemu obrotu oraz spoétki publiczne.
Dz.U.2008.231.1547 art. 3

Zmiana ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych oraz zmiana innych ustaw.
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(81)  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone Dz. U. 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr
124, poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 Nr 229, poz. 2276, 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr
146, poz.1546 Nr 213, poz. 2155, 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539 Nr267, poz. 2252, 2006
r. Nr 157, poz. 1119 Nr 208, poz. 1540 2008r. Nr 63, poz. 393 Nr 144, poz. 900.

(82)  2000-08-27 dodany Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

(83)  1998-09-01 zmieniony Dz.U.1997.88.554 art. 5 § 2 pkt 43
Przepisy wprowadzajace Kodeks karny.

(84 1998-09-01  zmieniony Dz.U.1997.88.554 art. 5 § 2 pkt 43
Przepisy wprowadzajace Kodeks karny.
2000-08-27  zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

(85 1998-09-01  zmieniony Dz.U.1997.88.554 art. 5 § 2 pkt 43
Przepisy wprowadzajace Kodeks karny.
2000-08-27  zmieniony Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektérych innych ustaw.

(86) 2000-08-27  dodany Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

(87) 1998-09-01  zmieniony Dz.U.1997.88.554 art. 5 § 2 pkt 43
Przepisy wprowadzajace Kodeks karny.

(88)  1998-09-01 zmieniony Dz.U.1997.88.554 art. 5 § 2 pkt 43
Przepisy wprowadzajace Kodeks karny.

2000-08-27 skreslony Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

(89 1998-09-01 zmieniony Dz.U.1997.88.554 art. 5 § 2 pkt 43
Przepisy wprowadzajace Kodeks karny.

(°0) 2000-08-27  dodany Dz.U.2000.60.702 art. 1
Zmiana ustawy o obligacjach oraz niektorych innych ustaw.

1) Data wejscia zycie ustawy: 20 sierpnia 1995 r.
(92)  Data wejscia zycie ustawy: 20 sierpnia 1995 r.

(93)  Data ogtoszenia ustawy: 19 lipca 1995 r.
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